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DEPEC - BRADESCO does not accept responsibility for any actions/decisions that may be taken based on the information provided in its publications
and projections. All the data and opinions contained in these information bulletins is carefully checked and drawn up by fully qualified professionals,
but it should not be used, under any hypothesis, as the basis, support, guidance or norm for any document, valuations, judgments or decision taking,
whether of a formal or informal nature. Therefore, we emphasize that all the consequences and responsibility for using any data or analysis contained
in this publication is assumed exclusively by the user, exempting BRADESCO from all responsibility for any actions resulting from the usage of this
material. We all point out that access to this information implies acceptance in full of this term of responsibility and usage.

The reproduction of the content in this report (partially or in full) is strictly forbidden except if authorized by BRADESCO or if the sources (the name
of the authors, publication and BRADESCO) are strictly mentioned.
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POR QUE A ESTAGNACAO SECULAR?
- Nao ha locomotivas na economia mundial como 15 anos
atras
- Efeitos prolongados da crise financeira de 2008
(desalavancagem longa)
- Queda do estoque de capital (menor produtividade)
- Repressao financeira global (requerimentos crescentes de
capital; credito sem qualquer relevancia no crescimento)
- Protecionismo resistente, a despeito dos esforcos de
novos acordos




POR QUE A ESTAGNACAO SECULAR?
- Comercio mundial pela primeira vez em 30 anos crescendo
abaixo do PIB mundial
- Mega gigante ociosidade industrial global
- Falta de demanda global
- Novas tecnologias nao geradoras de externalidades (por
enquanto). Mudancas disruptivas afetando todos os
modelos de negdcios
- Inequivoco aumento da desigualdade global (mundo do
trabalho de pernas para o ar e envelhecimento)
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G7: CRESCIMENTO ANUAL DA PRODUTIVIDADE (SERIE SUAVIZADA)
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AS MAIORES EMPRESAS POR VALOR DE MERCADO

AS 5 MAIORES EMPRESAS POR VALOR DE MERCADO ) TECNOLOGIA @ outras
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CRESCIMENTO ANUAL DO PIB DOS ESTADOS UNIDOS (%)
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CHINA: CRESCIMENTO ANUAL DO PIB REAL
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TAXAS DE JUROS NOMINAIS NEGATIVAS
% ESTOQUE MUNDIAL DE DIVIDAS MOBILIARIAS
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TAXAS DE JUROS REAIS NO MUNDO
luro nominal n inflaca nder I (Vi

Juro Real Positivo
35%
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65%
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TAXAS DE JUROS GOVERNAMENTAIS NEGATIVAS
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BRASIL E AS CHANCES DE ABSOLVICAO DE SEUS CINCO
PECADOS ORIGINAIS E CAPITAIS

v PRIMEIRO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: FALTA DE DISCIPLINA E
GOVERNANCA ORCAMENTARIA.

v SEGUNDO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: AMPLO DESPREZO PELA
NOCAO DE EFICIENCIA ALOCATIVA.

v TERCEIRO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: TOLERANCIA COM
INFLACAO “MAIS OU MENOS ALTA”.

v QUARTO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: DEFESA DO
PROTECIONISMO COMERCIAL E DA ECONOMIA FECHADA.

v QUINTO PECADO ORIGINAL E CAPITAL: DEFESA DO SALARIO EM
DETRIMENTO DO EMPREGO
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DANS QUELLE QUEUE VOULEZ-VOUS VOUS ADRESSER?

MENSONGES RITE
\gcomokmms DE;/EGQI'ZTEFA%
,, LES

U ") Bradesco




r

Ve

DIVIDA BRUTA SETOR PUBLICO (% DO PIB) - (SEM

PETROBRAS E ELETROBRAS
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DiVIDA BRUTA COMO PROPORCAO DO PIB 2006-2030
DEPOIS DE REFORMAS REALIZADAS
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DEFICIT DA PREVIDENCIA - R$ BILHOES
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GASTOS COM PREVIDENCIA COMO PROPORCAO DO PIB (%)
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PARTICIPACAO DE IDOSOS E CRIANCAS NO TOTAL DA
POPULACAO BRASILEIRA
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CRESCIMENTO MEDIO ANUAL DA POPULACAO EM IDADE ATIVA
E DA POPULACAO ACIMA DE 60 ANOS
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NIVEL DE ATIVIDADE (OTICA DO PIB) SO VOLTA A MARCO DE 2014
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PIB PER CAPITA
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PIB TRIMESTRAL
(variacao trimestral dessazonalizada)

hd
w

15

0.7 | |
! ' 0.5
03 [

, 0.3
0.0

0.0

1 0.8

-2.3

2012 2013 2014

NS
)
AR D COMMIRCE Somseeomes FONtE: IBGE, Bradesco

2015 2016

2017

2.0

1.0

0.0

-1.0

-2.0




PIB DE 2016 AINDA
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PIB ANUAL: 2000 A 2018
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO - 2000 A 2018
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CRESCIMENTO DO PIB: INVESTIMENTO - 2000 A 2018
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INVESTIMENTO SOBRE PIB - 1995 A 2016
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO DO GOVERNO - 2004 A 2018
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CRESCIMENTO DO PIB: AGRO - 2004 A 2018
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PRODUCAO INDUSTRIAL: 2003 A 2018
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CRESCIMENTO DO PIB: SERVICOS - 2004 A 2018
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VAREJO - PMC RESTRITA — CRESCIMENTO ANUAL (%
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PMC RESTRITA - VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%
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VAREJO - PMC AMPLIADA — CRESCIMENTO ANUAL (%
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SALARIO REAL - 2004 A 2018
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MASSA SALARIAL REAL - 2004 A 2016
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MASSA SALARIAL NOMINAL - 2004 A 2016
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DESEMPREGO SO COMECARA A CAIR NO FINAL DE 2017
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TAXA DE DESEMPREGO MEDIA (PNADC*) — 1995 A 2018
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — TOTAL
EM MILHARES — 2002 A 2018
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PERCENTUAL DE EMPRESAS QUE ESTAO OTIMISTAS COM AS CONDICOES
DO SEU NEGOCIO PARA OS PROXIMOS 6 MESES - 2007 - 2016
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PEDIDOS EM CARTEIRA SOBRE ESTOQUES
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ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS
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IPCA ANUAL
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IPCA - ACUMULADO EM 12 MESES
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TAXA NOMINAL DE JURQOS (SELIC) 2008-2017
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TAXA REAL DE JUROS -TAXA SELIC DEFLACIONADA PELA

EXPECTATIVA DE IPCA 12 MESES
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DESPESAS COM JUROS DO SETOR PUBLICO (% PIB) - 2015
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DESPESAS COM JUROS DO SETOR PUBLICO (% PIB) — MEDIA
1997-2014
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE DE CREDITO TOTAL —
DADOS NOMINAIS
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RISCO-PAIS E
TAXA DE CAMBIO

Bradesco



CDS 5 ANOS DE PAISES - 18/10/2016
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FAIR VALUE PARA O REAL

gresumo diversos cenériosz

Modelo CRB 3.281 3.285
Modelo CDS 2.940 2.945
Modelo DXY 3.614 3.534
Modelo Termos de Troca 2.834 2.885
Modelo CDS/DXY/TTroca 3.190 3.260
Modelo CDS/DXY/TT/IBOV 3.014 3.015
Média Cambio real cesta 1999 3.457 3.457
Média Cambio real cesta 1988 3.266 3.266
Média Cambio real bilateral 1999 3.668 3.668
Média Cambio real bilateral 1988 3.466 3.466
Depreciacédo real média pares 3.124 3.124
Média premissas/modelos 3.259 3.264

P——— s FONte: Bradesco




TAXA DE CAMBIO (FINAL DE ANO) - R$/US$ 2000 — 2018

4,4

3,90

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

FONTE: BLOOMBERG
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TAXA DE CAMBIO (FINAL DE ANO) - R$/€ 2000 — 2018
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SALDO COMERCIAL 1998 - 2016

US$ MILHOES
50.000 46.457 47.099
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40.032 33
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oo comr Sy moes PROJEGAO: BRADESCO

CONTA CORRENTE EM MILHOES E % PIB (CONCEITO
CLASSICO)- 1994 - 2016

19.000

10.000 H
1.000 A
-8.000 7+
-17.000 -

-26.000 -
-35.000 -
-44.000 A
-53.000 -

-62.000 -
-71.000 -
-80.000 -

-89.000 -

-98.000

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2016
2017
2018
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VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES DO QUANTUM DAS

EXPORTACOES DE SEMIMANUFATURADOS 1998 - 2016
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VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES DO QUANTUM DAS
EXPORTACOES DE MANUFATURADOS 1998 - 2016
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DESAFIO SOCIAL
SEGUE
FUNDAMENTAL
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SALARIOS DOS 10% MAIS BEM PAGOS EM RELACAO AOS
10% MAIS MAL PAGOS

Brasil

México
Chile
Estados Unidos
Israel |
Turquia | T 13,1
Espanha D 12,7
Grécia | -
Italia -
Estbnia -
Portugal -
Reino Unido -
Japao -
Coreiado Sul | -
Australia .
Canada -
Nova Zelandia . S
Irlanda N /.8
Poldénia 7,5
Hungria
Suica R
Franca ]
Holanda I
Austria -
Alemanha |
I

I

.

e |

43,1

Eslovaquia
Suécia |
Luxemburgo
Noruega
Bélgica .
Eslovénia e
Republica Tcheca | "
Finlandia ]

e |

I

Dinamarca
Islandia

2,0 50,0

Bradesco

- - 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0 40,0
o FONTE: OECD, WORLD BANK
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MEDIA DE ANOS DE ESTUDO DAS PESSOAS DE 25 ANOS OU
MAIS
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MEDIA DE ANOS DE ESTUDO DAS PESSOAS DE 25 ANOS OU MAIS — PAISES
SELECIONADOS, INFORMACAO MAIS RECENTE ENTRE 2007 E 2014 (113 PAISES)

1-Suica I 13,3
2 - Estados Unidos I 13,6
3-Alemanha I 13,5
5- Reino Unido I 13,3

7 - Israel I 12 8
8- Noruega | 12,7

18 - Rissia I 12 0
25- Coreiado Sul I 11,8
29 - Franca I 11 4
48 - Africa do Sul I 103
53 - Chile I 0 9
66 - Peru

I 9,0
82 - Turquia NG 7 9
83 - Brasil I 7 S
84 - Zimbabue I 7 7
87 - Indonésia NI 7 5
88 - China INII—
89 - Colémbia INEEGEE—

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0 16,0
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MEDIA DE ANOS DE ESTUDO DAS PESSOAS DE 25 ANOS OU MAIS — PAISES
SELECIONADOS, INFORMACAO MAIS RECENTE ENTRE 2007 E 2014 (113 PAISES)

72 - CostaRica | IEEEG—— e 8,7
73-Uruguai [ ¢ S

74 - Mauricio

75 - Santa Lucia
76 - México

77 - Equador

78 - Bolivia

79 - Paraguai

80 - Tailandia

81 - Oma

82 - Turquia

83 - Brasil

84 - Zimbéabue

85 - Republica Dominicana
86 - Libano

87 - Indonésia

88 - China

89 - Coldmbia

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 50 6,0 7,0 8,0

*
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POBREZA: % DE PESSOAS COM RENDA DOMICILIAR PER CAPITA INFERIOR A
METADE DA RENDA MEDIANA, 2014 OU ANO MAIS RECENTE
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INDICE DE GINI DO RENDIMENTO DE TODOS OS TRABALHOS DAS PESSOAS DE 14
ANOS OU MAIS COM RENDIMENTO (2015 PROJETADA COM BASE NA PNAD

LonNgmoa
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NUMERO DE HOMICIDIOS POR 100 MIL PESSOAS, BRASIL
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TAXA DE HOMICIDIOS POR 100 MIL PESSOAS, BRASIL
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15 CIDADES COM AS MAIORES TAXAS DE HOMICIDIO NOS EUA, MICRORREGIOES
SELECIONADAS NO BRASIL E CAPITAIS EUROPEIAS SELECIONADAS*, 2014

Roma, Italia
Berlim, Alemanha
Londres, Inglaterra
Paris, Franca
Columbus, OH
Houston, TX
Jacksonville, FL
Tulsa, OK

Sao Paulo
Florianépolis
Milwaukee, WI
Chicago, IL
Indianapolis7, IN
Philadelphia, PA
Washington, DC
Cleveland, OH
Kansas City, MO
Miami, FL
Oakland, CA
Atlanta, FL
Memphis, TN
Pittsburgh, PA
Rio de Janeiro
Baltimore, MD
New Orleans, LA
Detroit, Ml

St. Louis, MO

0,9
1,0
1,3
1,8

10,0
10,9
11,2
11,5
13,7
14,2
15,0
15,1
15,8
15,9
15,9
16,2
16,7
19,2
19,5
20,5
21,4
22,4

32,3
33,8

38,7

43,5

49,9

%

& FONTE: IPEA, FBI, UNODC
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30,0

*Dados referentes a 2012
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“EVENTOS PODEM TRANSITAR
DO IMPOSSIVEL AO INEVITAVEL,
SEM JAMAIS TEREM PASSADO
PELO PROVAVEL”.

Alexis de Tocqueville, 1856

S - Bradesco



“NEM TUDO QUE PODE SER
MEDIDO E RELEVANTE E
NEM TUDO QUE E
RELEVANTE PODE SER
MEDIDO”

Albert Einstein
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“NOT EVERYTHING THAT
CAN BE COUNTED COUNTS,
AND NOT EVERYTHING THAT
COUNTS CAN BE COUNTED?”

Albert Einsteln

Bradesco



“NAO HA FATOS ETERNOS, COMO
NAO HA VERDADES ABSOLUTAS”.
“AS CONVICCOES SAO INIMIGAS
MAIS PODEROSAS DA VERDADE DO
QUE AS MENTIRAS”.

"AS CONVICCOES SAO CARCERES”.

Friedrich Nietzsche
U Bradesco
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